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O ISVAP

[stituto per la Vigilanza sulle Assicurazioni Private e di Interesse Collettivo

COMUNICATO STAMPA DEL 31 GENNAIO 2011

L'ISVAP ha emanato il Regolamento n.36 che introduce innovazioni in materia di
investimenti e di attivi a copertura delle riserve tecniche delle imprese di assicurazione.

In particolare, con riferimento agli attivi a copertura delle riserve tecniche, il Regolamento,
oltre a semplificare le norme vigenti accorpandole in un testo unitario, detta nuove regole in
materia di partecipazioni in societa immobiliari, di titoli strutturati e di titoli derivanti dalle
operazioni di cartolarizzazione.

In relazione alle partecipazioni in societa immobiliari, I'operativita delle imprese di
assicurazioni & stata ampliata introducendo la possibilita di destinare alla copertura delle
riserve tecniche anche le partecipazioni nelle societa immobiliari nelle quali I'impresa
detenga almeno il 10% del capitale sociale, a condizione che la capogruppo del gruppo
assicurativo ne detenga direttamente o indirettamente piu del 50%. Inoltre & stato specificato
che i fondi riservati immobiliari non speculativi sono classificati nel comparto immobiliare.

Sono introdotte delle limitazioni all’'utilizzo dei titoli strutturati e dei titoli derivanti dalle
operazioni di cartolarizzazione, al fine di contenere il rischio di investimento. Sono state,
altresi, stabilite delle limitazioni all’utilizzo dei crediti verso i riassicuratori, mentre & stata
prevista 'ammissibilita, nel rispetto di specifici limiti, dei crediti derivanti dalla gestione
accentrata della tesoreria di gruppo.

Infine, in materia di investimenti, il Regolamento introduce regole di governance, che
tengono conto degli standard e delle best practice internazionali. In particolare le imprese
sono tenute a definire e formalizzare le linee di indirizzo in materia di investimento mediante
'adozione di una specifica delibera quadro da parte dellorgano amministrativo, i cui
contenuti dovranno essere comunicati a coloro che operano nell’area finanza, area nella
quale sono state introdotte specifiche disposizioni in materia di sistema di controllo interno.

I Regolamento & consultabile sul sito dell’Autorita www.isvap.it.



