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00198 Roma

VIA SIPE

Qggetto:  Commenti al secondo documento di consultazione “Recepimento delia
direttiva 2004/25/CE del Parlamento Europeo e del Consiglio e revisione
della regolamentazione in materia di offerte pubbliche di acquisto e
scambio”,

Desideriamo ringraziare codesta Commissione per I"opportunita di presentare i
nostri commenti al secondo documento di consultazione pubblicato in data 18 febbraio 2011
(il “Secondo Documento di Consultazione™) contenente proposte di modifica al regolamento
di attuazione del D Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (1l “TUF™) concernente la disciplina degli
emittenti, adottato dalla Consob con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, come
successivamente modificato (il “Regolamento Emittenti™), in recepimento della Direttiva
2004/25/CE relativa alle offerte pubbliche di acquisto (“OPA™) e dei successivi interventi
legislativi. Lo scrivente studio legale ha presentato, in data 15 novembre 2010, le proprie
osservazioni al primo documento di consultazione, pubblicato da codesta Commissione in
data 6 ottobre 2010 (il “Primo Documento di Consultazione™)

Le modifiche proposte ai sensi del Secondo Documento di Consultazione ci
paiono largamente condivisibili e¢ migliorative rispetto al testo proposto con il Primo
Documento di Consultazione In particolare, siamo favorevoli all’avvio - prospettato da
codesta Commissione - di una nuova consultazione su una Comunicazione contenente gh
orientamenti della Commissione sulle modalita applicative delle norme regolamentari in tema

di OPA, al fine di raccogliere in un corpo unitario le precedenti interpretazioni fornite dalla
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Connnissione con specifiche comunicazioni di risposta a quesitl, adeguandole al nuovo
quadro normativo e regolammentare. Ribadiaimo comungque I'invito a modificare art. 49,
comia 1, lettera (a) del Regolamento Emittenti in coufornita all’articolo 106, conna 3, del
TUF. riferendo quindi P'esenzione dall’obbligo di OPA alla presenza di uno o pil soci che
detengono il coutrollo (anche di fatto) della societa.

Riportiaimmo di seguito le nostre osservazioni al questionario contenuto nel
Secondo Documento di Cousultazione. Segnaliamo che tali osservazioni rispecchiano
unicammente il giudizio degli scriventi e non rappresentano in alcun modo le posizioni di
clienti dello studio

LR 1 T B ERN P X MO O R L TR T

Q1)  Concordate con le modifiche di amphamento e chiarimento der cast di
inapplicabilita della disciplinag OPA per le offerte avemti ad oggetto strumenti finanziari
diversi dai titoli (art 35-bis)?

Concordiamo con le wmodifiche proposte all’art. 35-b1s del Regolammento
Einittenti, volte ad ampliare ¢ chiarire i casi di mapplicabilita della disciplina OPA per le
offerte aventi ad oggetto strumenti finanziari diversi dai titoli

Q2)  Concordate con le modifiche all’ 4llegato 2 e. in particolare, agli
Schenn-tipo per il documento d'offerta?

Con riferiimento alla “Parte prima: lnforiazioni da fornire in relazione alle
diverse tipologie di strumenti finanziari oggetto dell’offerta e di soggetti offerenti — Rinvio
aghi schemi™ si prega di valutare ["opportunitd di eliminare per le OPSC/OPASC il
meccanisimo che prevede che lo schema allegato al Regolamento Eiunittenti sia integrato con
gli schemi rilevanti del Regolamento CE 809/2004 (come previsto a1 punti n. 1.2, 1.3, 11 2 ¢
I.3) Ad esempio, nunerose informazioni richieste dagh schemi del Regolamento CE
809/2004 faimo riferiimento a circostanze rilevanti al momento dell’emissione degli strumenti
finanziari offerti m corrispettivo che potrebbero non essere piu rilevanti al momento del
lancio dell’OPSC/OPASC, cosi clie la presenza nel documento di offerta di infornuazioni
1elative a tali circostanze potrebbe risultare fuorviante piuttosto che utile per I'investitore
hioltre, tale meccanismo di iutegrazione potrebbe ingeunerare confusione in werito alle
modalitd di predisposizione del documento di offerta e presentare problemi in tenuim di
chiarezza e certezza del diritto applicabile a tali tipologie di offerta ln ogui caso, qualora si
ritenesse necessario od opportuno maitenere tale meccanismo di integrazione tra scheu, si
prega di valutare I'opportunita di esplicitare i1 modo piu dettagliato e chiaro le modalita di
mntegrazione (precisando, ad esempio, quali disposizioni degli allegati al Regolamento CE
809/2004 nou sarebbero applicabili ovvero un ordine di prevalenza nel caso di
incowpatibilita tra il tipo di infonnazioni richiesto nello schema del Regolamento Ewnittenti e
il tipo di infornmazioni richiesto nel Regolamento CE 809/2004).

Qualora vogliate cousiderare alcuni commenti di dettaglio al testo del nuovo
Schema 1 di documento di offerta, si prega di valutare le proposte indicate nel docuinento
allegato.
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Q3) Condwidete la modifica del regime di costituzione delle garanzie
secondo la quale a rilasciare la dicliarazione attestante che 'offerente si é messo in
condizione di far fromte agli fmpegni i pagamento  del corrispettivo  dell 'offerta
contestualmente al suo annuncio sia 1'offerente medesimo ¢ non wn soggetto abilitato (art

37-bis)?

Condividiamo la modifica volta a consentire che sia I'offerente medesimo. il
luogo di un soggetto abilitato, a rilasciare la dichiarazione prevista all’art, 37-bis, comma 2,
del Regolamento Emittenti. Tuttavia, con nferimento alle offerte pubbliche di scambio,
suggeriamo di modificare il comma 1 in linea con la precedente proposta contenuta all’art.
37-tis, comma 2, lettera (b), come segue: “L'offerente puo cffettnare la connnncazione
prevista dall ‘aiticolo 37 solo dopo essersi messo in condizione di poter far fronte pienamente
ad ogm impegno dr pagamento del corrispettivo in contanti ovvero, in caso di offerta
pubblica di scambio, qualora i prodotti finanziari da offrire m corrispettivo siano gia nella
disponibilita dell ‘offerente ovvero I'organo competente all ‘emissione dei prodottr finanziari
da offrire 1 corrispettivo sia stato convocato”  Infatti, la formulazione del Secondo
Documento di Consultazione potrebbe suggerire che sia necessario aver gid assunto la
delibera di emissione dei prodotti finanziari da offrire in corrispettivo, il che sarebbe
gccessivamente gravoso

Q4) Concordate con la modifica alla previsione del parere  degh
amministratorr mdipendenti, nel caso dr offerte promosse da soggetti insider, volta a
coordmare tale parere con la valutazione dell ‘offerta svolta dall ‘organo i annninistrazione
dell ‘emittente (it 39-bis)?

Concordiamo con le modifiche proposte all’art. 39-his, comma 2, del
Regolamento Emittenti con nferimento al coordinamento tra il parere degli amministratori
indipendenti ¢ la valutazione dell’offerta svolta dall’organo di amministrazione
dell emittente

QS5)  Condividete la nnova previsione che esclude 'obbligo di napertira
dei ternrini nel caso 'offerente condiziom 'efficacia dell ‘offerta all approvazione della
maggroranza degli aderentr fart 40-bis, comma 3, lett d)]? Ritenete la miova nnsuia
efficace nella correzione della pressure to tender?

Visti 1 rilievi mossi da molti commentatori alla riapertura dei termini
dell’offerta. ci sembra che il proposto “referendum’, con il meccanismo del silenzio-assenso
da parte degli aderenti all'offerta, possa aiutare a ridurre il rischio di inerzia da parte degli
oblati, che verrebbero in tal modo stimelati ad aderire all'offerta gia nel corso del primo
“round’ Inoltre. c¢i sembra necessario escludere completamente 1'applicazione del nuovo
istituto della riapertura dei termini in ogni caso in cui vi siano offerte concorrenti, in quanto
altrimenti si rischia di falsare la competizione tra le offerte.

Q6)  Concordate con ghi alleggerimenti introdotty in wmateria dr best price
rule nei ser mesi successivi alla chinswr a dell 'offerta (art 42, conni 3 e 4)?

Concordiamo con le modifiche proposte all'articolo 42, comma 4, del
Regolamento Emittenti. Con riferimento all articolo 42, comma 3. del Regolamento Emittenti



riteniamo che la soglia di rilevanza dello 0,1% introdotta pe1 applicazione della “best price
rule” sia troppo esigua. Pertanto, suggeriamo di innalzare tale soglia almeno al 2% della
categoria dei prodotti finanziari oggetto dell’offerta. ovvero 1'1% per le societda aventi
maggiore capitalizzazione

Q7)  Condividete la scelta di limitare 'obbligo dell emittente di comunicare
le informazioni foruite ad wno degh offerenti ancle agli altri offerentt v casi in cui questi
nitimn abbiano presentato richieste specifiche e circostanziate di accesso a tali informaziom
anziché commmicarle tempestivamente a tuiti gl altrr offerenii (art 42, comma 5)7?

Concordiamo con le modifiche proposte all’art. 42, comma 5. del
Regolamento Emittenti finalizzate a limitare ['obbligo dell’emittente di comunicare le
informazioni fornite ad uno degli offerenti anche agli altri offerenti ar casi in cui questi ultimi
abbiano presentato richieste specifiche e circostanziate di accesso a tali informazioni, in
luogo di una comunicazione rivolta tempestivamente dali’emittente a tutti gli altii offerenti

Con rifenmento alla possibilita di  fornire nformazioni privilegiate
all’offerente ed al coordinamento tra 'art 66, comma 3, lettera (a), del Regolamento
Emittenti e 'art 114, comma 4, del TUF (si veda sub risposta alla domanda Q21) contenuta
nel Primo Documento di Consultazione), ringraziamo codesta Commissione per Pattenzione
al tema da noi sollevato ed attendiamo il documento di consultazione contenente, inter alia, le
proposte di modifica all’art. 66 del Regolamento Emittenti

Q8)  Condividete Ia scelta compnia di nwon dwe rilevanza, ai fini
dell eventnale superamento delle soglie. agli acquistt di azioni proprie che siano staii
deliberatt con approvazione da parte dei soci di minoranza (art 44-bis}? Ritenete che la
combinazione tra le soluzioni proposte per 'acquisto del socio in presenza di aziom proprie,
da un lato, e Dacquisto dr azioni proprie, dall altro. sia squidibrata nella direzione di
agevolare uso “difensivo " delle azioni proprie? Ritenete preferibile, con riguardo agli
acguisti di azioni proprie da parte della societa, una soluzione che le consideri rilevanti per
it socio controflante, con eventuali esenziont per acquisti “ordinari” specificamente definiti?
Se s1, come doviebbero essere individuat tali acqusti?

Concordiamo con la scelta proposta all’art 44-bis del Regolamento Emittent
con riferimento al regime delle azioni proprie

Q9  Coudividete chlie il rischio di utihzzo di strimenti finauziart devivati
negoziali su wercati regolamentati a fini elusrvr della disciphia OPA sia sufficientemente
ridotto e si possano pertanto esentare tal strumenti dal compuito della partecipazione di cui
alf'art 105, conima 2 fart 44-ter, connna 2, lett a)]?

Ribadiamo le nostre perplessita in merito all’inclusione di tutti ghi strumenti
derivati ai fini del calcolo deile soglie previste dall’articolo 106, commi | e 3, lettera (b) del
TUF espresse nelle risposte al Primo Documento di Consultazione, sub risposte alle domande
da Q8) a QI5) In particolare, fermi restando gli obblighi rafforzati di disclosure e di
applicazione della “hest price rule”™ previsti dalle proposte norme di trasparenza e di
correttezza (rispettivamente, sub artt. 41 e 42 del Regolamento Emittenti) e la proposta sub
art 47-septies del Regolamento Emittenti, che c¢1 trovano concordi, sottolineiamo



["inopportunita di includere nel suddetto computo gli strumenti finanziari cosiddetti cash-
settled e le “opzioni pui™ {per le quali I'acquisto dipende dalla volontd della controparte
contrattuale). Senza pregiudizio per quanto sopra, condividiamo la proposta di esciudere dal
computo gli strumenti finanziari derivati negoziati sui mercati regolamentati, come previsto
all’art dd-rer, comma 2, lett. (a), del Regolamento Emittenti

Con riferimento all’art. 44-ter, comma 4, del Regolamento Emittenti, come
indicato nella risposta alla domanda sub Q8) del Primo Documento di Consultazione: (1)
suggeriamo di precisare il significato dell’espressione “condizioni equivalenti”, onde fugare
eventuali dubbi sulla necessitd di considerare alcune posizioni ai fini del calcolo delle soglie
rilevanti; e (ii) ¢i domandiano quale sia la ratio della limitazione ai soli strumenti finanziari
aventi “'la medesima controparte™

Q10) Concordate con l'esenzione proposia in caso di superamento delle
soglie rilevann per 'OPA obbligatoria a seguito di acqnisti temporanei di strimenti derivaii
[art 49, connna 1, lett. e-bis]?

Ferme restando le perplessiti indicate sopra sub Q9), concordiamo con
I"esenzione proposta all’art 49, comma 1, lett. (e-his) del Regolamento Emittenti per le
ipotesi di superamento delle soglie 1ilevanti per "OPA obbligatoria a seguito di acquisti
temporanel di strumenti finanziaii derivati.

Q11) Concordate con I'eliminazione della presunzione relativa di concerto
per 1 soggetti che presentano una lista volta ad eleggere la wmaggioranza degh organ social
ovvero che promovono congimtamente una sollecitazione dr deleghe di voto finalizzata alla
votazione di tale hsta? Concordate inoltre con la modifica riguardante la presunzione di
concerto relativa aglt advisor {art 44-quater, conmmna 1)?

Concordiamo con I'eliminazione della presunzione relativa di concerto per 1
soggetti che presentano una lista volta ad eleggere la maggioranza degli organi sociali ovvero
che promuovono congiuntamente una sollecitazione di deleghe di voto finalizzata alla
votazione di tale lista, in conformitd con quanto da noi suggerito sub risposta alla domanda
Q24) contenuta nel Primo Documento di Consultazione. Concordiamo altresi con le
modifiche proposte all’art. 44-guater, comma 1, volte a definire i contorni della presunzione
di concerto riguardante 1 consulenti finanziari

Q12) Concordate con la scelta di consentn e alle societa di determinare in
via statutaria un quonmn per Defficacia del voto conirario delle wminoranze ai fini
dell ‘esenzione dall ‘obbligo di OPA consegnente a operazioni di fusione o scissione fart 49,
comma 1, lett f) e comma 1-bis]? E condividete mvece la scelta di non introdurre analoght
meccanismi per ipotesi di esenzione da salvataggio ner casi di erisi “non conclamnata”™ [art
49, connna 1, lett b), n 3J7

Ove si ritenga di mantenere il principio del “whitewasli™, concordiamo con la
proposta - contenuta all’art. 49, comma 1, lett. (f) e comma (1-his) del Regolamento Emittenti
- di consentire alle societd di determinare in via statutaria un quorum per I efficacia del voto
contrario delle minoranze ai fini dell’esenzione dall’obbligo di OPA conseguente a
operaziom di fusione o scissione Tuttavia, suggeriamo di innalzare tale quorum dal 7,5%



attualmente proposto nel Secondo Documento di Consultazione ad almeno il 10% del capitale
sociale con diritto di voto, ovvero di differenziare il quorum in base alla capitalizzazione
della societd Inoltre, ci sembra necessario chiarire che le delibere di fusione o scissione
possano essere condizionate al “whitewasli”, onde evitare che scatti i"obbligo di OPA qualora
la delibera sia approvata ma le minoranze non concedano il “w/iitewash™.

Riteniamo che la proposta di consentire alle societd di determinare in via
statutaria un quorum per ’efficacia del voto contrario delle minoranze ai fini dell’esenzione
dall’obbligo di OPA potiebbe essere validamente estesa anche all’ipotesi di “crisi non
conclamata™ disciplinata all’ait. 49, comma 1., lett. (b), n. 3 del Regolamento Emittenti. Ci
sembra che I'inttoduzione di un quorum in via statutaria possa contemperare |'esigenza di far
salvo il meccamismo del “whitewasli” (dal quale peraltro resteiebbero comunque esclusi i voti
dell’acquirente, del socio o dei soci che detengono. anche congiuntamente, la partecipazione
di maggioranza anche relativa) con l'esigenza di non frustrare eventuali iniziative di
salvataggio con la 1imessione della decisione circa ['esenzione nelle mani di un numero
potenzialmente esiguo di soci “indipendenti™.

Q13) Coundividete la scelta di richiedere che, m presenza di un giudizio
negatvo del revisore sul presupposto della continmta aziendale, debba essere previsto i
intervento di ricapitalizzazione della societa affinché sia possibile avvaler si dell ‘esenzione da
salvataggio fart 49, comma 1, lett b}]?

Per i motivi gia espressi, non concordiamo con la scelta di richiedere un
intervento di ricapitalizzazione della societa ai fini dell’esenzione da salvataggio, in caso di
piano di risanamento attestato (si veda sub risposta alla domanda Q18) contenuta nel Primo
Documento di Consultazione) ovvero di giudizio negativo del revisore sul presupposto della
continuitd aziendale In entrambi 1 casi i soggetti terzi privati sono infatti tenuti a specifici
doven sanzionati ev lege Al pit si potrebbe richiedere la ristrutturazione o lo stralcio del
debito 1n alternativa alla ricapitalizzazione.

Q14) Condividete le modifiche apportate ai criteri per la detenmmmazione del
prezzo ner casi di sell-out ¢ squeeze-out fartt 50-50-quater ] ?

Condividiamo le modifiche proposte agli artt 50-50-guater del Regolamento
Emuttenti in materia di determinazione del prezzo nei casi di “sell-out” e “squeeze-out”, volte
a chiarire e migliorare il testo dell articolato.

Q13y Concordate con la proposta di regime transitorio? Ritenete che esso
dovrebbe espressamette regolare ipotesi ulteriori?

Concordiamo con la proposta di regime transitorio Tuttavia, suggeriamo che
gh strumenti finanziari derivati sottoscritti prima della data di entrata in vigore delle
modifiche al Regolamento Emittenti siano esclusi ai fini del calcolo delle soglie previste
dall’articolo 106, commi 1 e 3, lettera (b) del TUF

Q16) Avete osservazioni sulle altre modifiche apportate all articolato posto
in consultazione 1 precedenza?



Indichiamo di seguito alcune osservazioni alle proposte di modifica contenute
nel Secondo Documento di Consultazione:

(1) all’art. 35-ter, comma 2, lettera (d) del Regolamento Emittenti
suggeriamo di eliminare il riferimento ai “consulenti” quali soggetti il cui potenziale conflitto
di interessi deve essere esplicitato nella nota di sintesi. in quanto la nozione di “consulenti” ¢
piutiosto ampia e dai contorni poco definiti. Riteniamo che andrebbero eventualmente inclusi
1 soli consulenti finanziari;

(i1) all’'art. 39 del Regolamento Emittenti suggeriame di prevedere
esplicitamente che I'obbligo per 'emittente di diffondere un comunicato contenente 1 dati
utili per 'apprezzamento dell’offerta ¢ la propria valutazione della medesima non trova
applicazione nelle ipotesi di offerta promossa dall’emittente stesso. come gia indicato nelle
nostre risposte al Primo Documento di Consultazione, sub lettera (i). Infatti, riteniamo utile
che tale orientamento sia espressamente chiarito nel testo della nonna Concordemente alla
modifica proposta all’art 39. suggeriamo altresi di modificare il testo dell’art 40, comma 5.
prevedendo che il periodo di adesione possa cominciare il giomo di pubblicazione del
documento di offerta nel caso in cui il comunicato deli’emittente non sia necessario ai sensi
dell’art. 39 (oltre che nel caso in cui il documento dofferta comprenda gia il comunicato
deli’emittente):

(iii) in merito all’art. 44, comma 4. del Regolamento Emittenti.
concordiamo con la soluzione proposta in tema di offerte concomenti, a parziale
accoglimento del nostro rihevo

Restiamo a disposizione di codesta spetiabile Commissione per fornire
qualsiasi chiarimento in merito alle osservazioni contenute nel presente documento

Con osservanza,

Giuseppe Scassellati Sforzolini / Pietro Fioruzzi
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ALLEGATO 2A
Modalita di redazione del documento d’offerta

Parte pritna: Informazioni da fornire in relazione alle diverse tipologie di strumenti finauziari oggetto
dell’offerta e di soggetti offercnti - Rinvio agli schemi

¥ - Strumenti finanziari negoziati su un mercato regelamentato dell’Unione Europea

1

@_

(©

COTHENTT
ALY INTEWD

bey
e o

nel caso di offerta pubblica di acquisto (OPA), il documento d’offeita deve contenere le informaziom
previste dallo schema 1;

nel caso di offerta pubblica di scambio (OPSC), il documento d’offerta 1elativo ail'offerta pubblica di
acquisto deve essele integiato, anche mediante incorpoiazione per 1ifermmento, con le mformazioni
relative agli strumenti finanziari offert: in scambio previste dai conispondenti allegan del Regolamento
(CE) n 809/2004, della Commissione, del 29 aprile 2004,

nel caso di offerta pubblica di acquisio e scambio (OPASC), il documento d’offerta relativo all’offerta
pubblica di acquisto deve essele opportunamente combinato con le informazioni mtegiative da fornne
nel caso m cui il corvispettivo titoli degli stumenti finanziari oggetto deli'offenta gia costitnito da
stiumenti finanziari,

nel caso 1 cu1 l'offerente sia un soggetto con stiumenti finanziar1 nom negoziati su un meicato
regolamentato dell’Umone Eulopea, lo schema | deve contenere le infoimaziom previste dal punto bl 1
di tale schema;

nel caso in cur l'offerente sia un soggetto con strumentl finanziarl megoziati su un melcato
regolamentato dell’Unione Europea, lo schema 1 deve contenere le mfoimazioni previste dal punto bl 2
di tale schema

II - Strumenti finanziari non ucgoziati su un mercato regolamentato dell’Unioue Europea

1

nel caso di offerta pubblica di acquisto (OPA), il documento d’offeita deve contenele le mformazioni
previste dallo schemna 2;

nel caso di offerta pnbblica di scambio (OPSC), il documento d’offerta relativo all'offerta pubblica di
acquisto deve essele integiato, anche mediante incorpelazione per 1iferimento, con le informazioni
relative agli snumenti finanziari offeitr in scambio previste dair collispondenti allegati del Regolamento
(CE)n 809/2004, della Commussione, del 29 aprile 2004,

nel caso di offerra pubblica di acquisto e scambio (OPASC), il documento d’offerta 1elativo ali’offeita
pubblica di acquisto deve essele oppoltunamente combinato con le infoimazioni mtegiative da fornne
nel caso in cui il cotrispettivo dei titoli oggetto dell'offerta sia costituito da stumenti finanziari

nel caso in cu1 l'offeiente sia un soggetto con strumenti finanziali non negoziati su un mercato
regolamentato dell’Unione Furopea, dovranno esseie formte le mformaziont previsie dal punto bl 1
dello schema 1,

nel caso m cui l'offerente sia un soggetto con stiumenti finanziari negoziati su un mewcato
regolamentato dell’ Unione Europea, dovianno essele fornite le informazioni previste dal punto bl 2
dello schema 1,
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enda: Schemi di documente di offerta

SCHEMA 1

RTE PUBBLICHE DI ACQUISTO AVENTI AD OGGETTO
STRUMENTI FINANZMRI NEGOZIATI SU UN MERCATO REGOLAMENTATO DELL’UNIONE

SUROPER” o 10 L 0Tl ooppelt
’p:ef[’euPAn I Cul‘opardéz‘x(;m

FRONTESPIZIO

11 frontespizio deve contenere:

- la nawra, l'oggetto dell'offerta, la denominazione € la forma giuridica dell'emittente e dell'offe
1l riferimento al presupposto o tivo dell'offerta;

- la denominazione sociale dell’intermediano incaricato del coordinamento della raccolta delle adesiom

- le categorie ¢ il quantitativo degli strument: finanziari oggetto dell'offerta;

- 1l corrispettivo umtario offerto

- la data di inizio e di chiusura del periodo di adesione (e i relativi orari) precisando che esse sono state
concordate con la societd di gestione del mercato ed eventuale indicazione della possibilitd di proroga;

- la data di approvazione del documento da parte della Consob;

{esemplificazione. Offerta pubblica di acquisto (volontaria, obbligatoria etc ) avente ad oggetto gli strumenti
finanziari emessi dalla societd X da parte della societd Y a1 sens1 dell'articolo  del D Lgs n 58/98
Intermediario incaricato del coordinamento della raccolia delle adesioni

Strumenti {inanzian oggetto dell’offerta n

Cornispettivo per strumesnto finanziario:

Durata: dal al . incluso, dalle ore  alle ore , come concordato con la societd di

gestione del mercato, salvo proroga — p— ‘ — .
® /r:- STNTES DEU ! GRHEELTA

Riportare, inoltre, la seguente y 1zione:
“1’approvazione del dpcumento di offerta non comperia alcun giudizio della Consob sull’opportuniti
dell’adesione ¢ sularérito der dati e delle notizie contenute in tale documento” . .
el delle aweden® | condidiGn. <l
PREMESSA{" eflicacion deli! DKUCE\

Oy paragrafo deve contenere it rinvio ai punti ddl documento di offerta che descrivone gli argomenti tratiati

Forpire una sintetica descrizione della\struttura e der presupposti gwnidict dell’operazione (a titolo
esemphficativo. assunzjone della decisiond relativa alla promozione, ovvero ndicazione dell’insorgenza
dell’obbligo, motvazioni dell’offerta, richiAmeo ad eventuall precedenti comusican relativi all’operazione,
accord: parasociali nilevanti ai fini dell’offertaletc ).

Nel caso di operaziom complesse inserire un calendario relativo ai principali eventi delle stesse

! 1l dogumento deve contenere tutte fe informazioni indicate nel presente schema, anche nell'ipotesi in cai | dati e le notizie abbiano
contemsto negativo. fatto salvo per 1 paragrafi comrassegnati (), 1 quali, in caso di inapplicabilitd, dovranno essere omessi

To caw cli ofoue coup@us gt . gseue
releive s P‘nuupa&h T s (L,g;m% 1l ABcmand
di offecis
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A) AVVERTENZE ©
© Ogni paragrafo deve contenere il rinvio ai punti del documento di offerta ehe deserivono gh argoment trattati L'indieazione che segue
non & esaustiva in quanto in refazinne a cigscuna Operazione possono essere richieste specificke ed witeriori Avvertenze.

a 1 condiziom di efficacia dell'offerta;

a 2 desciizione delle eventuall criticith attinentr (i) alla situazione econommco-patiimoniale e finanziaria
dell’offerente e dell’emittente; (if) alle operazioni stiaoidinarie rilevanti {indicazione della tipologia di
opelazione, della relativa tempistica ¢ delle modalita di informativa al meicato), (i) agli andamenti
negativi nella gestione ovvelo caiatterizzati da rilevanti discontinuith 1ispetto al passato Nel caso in cui,
dwante il periodo di adesione, sia prevista la pubblicazione di relazioni finanziarie o di resoconti
mtermedi di gestione, indicazione di tali eventi, modalith e tempistica di informativa al mercato; (#)

a3 1n caso &1 offeita effettuata mediante ricoiso all’indebitamento finanziario, indicare se il patiimomo
dell’ermttente efo i flussi finanziari attes: dalla attivith operativa vengono a costituile garanzia generica o
fonte di rmborso di desto indebitamento Specificare inoltre, in smntesi, le principali condiziom dei
finanziament: m esseie, 'eventuale accensione di nuovi contratty di finanziamento e le 1elative garanzie
nonché le eventuali conseguenti modifiche dei contratti di finanziamento n essere con le relative garanzie
{con indicazione, nel caso di garanzie costiuite su strumenti finanzian oggetto dell’offerta, degh
eventuall accordr sun 1elativi diritti di voto); (#)

a4 mdicaie se I'offerente e/o 1 suoi soci rilevanti efo i componenti dei suoi orgam di ammimistazione e
controllo sono paiti correlate dell’emittente; (#)

a 5 sintesi der programmi fururi dell’offerente con particolare riferimento ad opeiazioni stiacidinarie;

a 6 evenmali comunicazioni o domande di autorizzazioni richieste dalle mormative applicabili per lo
svolgimento deil’offeita; (#)

a 7 dichiaiaziom dell’offerente in meiito all'obbligo di acquisto e all’eventuale ripisstino del flottante ai seas:
deli’articolo 108 del Testo unico; nonché indicazioni m ordine all’eventuale scaisita del flottante e
possibile illiquidith degh strumenti finanziari a segmito dell’offerta;

a 8 dichiaazione dell'offerente di avvalesi del dintto di cuz all'articolo 111 del Testo unico, precisandone le
relative categorie di titol; o alidi =t ruaumensh
Loz oTL

menti finanzia1i

a9 indicazioni 1n ordine all'eventuale esclusione dalle negoziaziom prevista per gli s

oggetto dell’offerta; (#) d@f@ﬂm Oc%'-%

a 10 indicazione delle disposizioni contenute nello sta&«:\}m merito ai diritti delle azion1 di 1isparmiodin caso
di esclusione dalle negoziazioni delle aziom ordinarie & di rispaimio; (#)

a 11 indicazione delle disposizioni statutalie in matena di passivity rulefe regola di neutializzazione, nonché
sull’eventuale applicazione della clavsola di reciprocitd di cui all’arficolo 104-rer del Testo unico; (#)

a 12 mdicazioni in ordine all’esistenza del diritto all’equo indennizzo di cui all’articolo 104-bis, comma 5, del
Testo unico, piecisando altiesi 11 metodo utilizzato per la sua Heterminazione e le 1elative modalita di
pagamento; (#)

a 13 indicazioni 1elative al riparto di competenze tia la Consob e lg autoirtd degli altri Stati comunitari ne1 casi

di cui all’aiticolo 101-rer del Testo unico, (#)

a 14 indicazioni 1elative a potenziali confhitty dr mteresse tra i spggetti (1 ¢ offerente, soggetto incaricato della
1accolta delle adesioni, consulent:, soggett: finanziatori) cpinvolti nell'operazione;

E’%um;%(@d
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a 15 mdicazioni in ordine alle possibili alternative all’adesione unmediata all’offerta per i titolari degh
strumenti finanziar1 oggetto dell’offerta;

a 16 indicazione del fatto che I'emittente diffonderd un comunicato contenemte ogni dato utile per
I"apprezzamento dell’offerta e la propria valutazione sulla stessa ai sensi di quanto previsto dall’articolo
103, comuna 3, del Testo umco e dali’articolo 39 del presente regolamento, ovvero indicazione che tale
comunicato & 1nserito in Appendice al documento di offeita comprensivo degh eventual allegati di cui ai
commi 6 e 7 del medesimo articolo 39; indicazione della facolta dei rappiesentanti dei lavoratoii di
diffondere un autonomo parere ai sensi dell’articolo 103, comma 3-bis, del Testo unico, ovvero
wndicazione che lo stesso & allegato al comunicato dell’emittente

B) SOGGETTI PARTECIPANTI ALL'OPERAZIONE
bl.1 - Soggetto o soggetti offerenti con strumenti finanziari non negeziati su un mercato regolamentato
del’Unione europea ©

(*) Nel caso in cut Pofferente sia uz veicolo societario le informazioni richieste devono essere riferite uf soggelto o ai soggetts cut
fa capo tale societd

b.1.1.1. Indicazione del nome: nel caso di societd deve essere indicata la denominazione, la forma gundica e
la sede sociale;

b.1.1.2. Anno di costituzione;

b.1.1.3 Legislazione di riferimento e foro competente;

b.1.1.4. In caso di offerte pubbliche di scambio o di acquisto e scambio, capitale sociale: ammontaie
deliberato, sottoscritto € versato, categorie, quantitd ed eventuale valore nomunale degh strumenti finanzian
che lo rappresentano; mndicazione delle principali operazioni sul capitale eseguite o deliberate negli ultimi 12
mes1,

b 1.1.5 Principali azionisti con 1'indicazione di guelli che esercitano 1l controlio e degh eventuali patti
parasociali;

b.1.1.6. Organi di ammmstrazione e controlio. Consigho di ammimstrazione (0 olgano ammmstrativo
comungue denominato) € collegio sindacale {0 organo di controllo comungue denominato): composizione, data
di nomina e scadenza dei membn degli organi di amministiazione e controllo, con ndicazione per ciascuno del
membri delle cariche ricoperte efo di interessenze economiche di cui siano titolant nell’ambito della societa
emittente o del relativo gruppo di appartenenza

b.1.1.7. Sintetica descrizione (anche mediante rappiesentazione grafica) del gruppo che fa capo all'offerente
con mndicazione delle attivita di tale gruppo che assumono rilevanza 11spetto all' emittente;

b.1 1 8 Attivith: natma dell'attivith, prnncipali categoiie di pirodotti offerti o servizi prestati, principali
mercaty, ndicazione der ricav per aree geografiche e per attivith con mdicazione di quelle che assumono
rilevanza ne1 confronti dell’emittente, numero dei dipendenti;,

b.1.1.9, lndicazione dei principi contabiil adottati nella redazione del bilancio d’esercizio e, ove redatto, del
bilancio consolidato;

b.1.1 10. Schemi contabiii: mmserire la situazione patrimomale ed il conto economico riclassificati della societa
0, se redatti, consolidati di gruppo, degh ultimi due esercizi posti a confronto, corredati di sintetiche note
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esplicative nonché r1endiconto finanzialio e prospetto delle variazioni di patnimonio netto, ove redatti, per i
medesimi periodi Indicazione dell’ultima jelazione di 1evisione legale emessa e della esistenza di eventual
riliev o 1ichiami di informativa Qve piedisposti, la situazione patimeniale, 1l conto economico infrannuale
riclassificato, il 1endiconto finanziario ed il piospetto delle vaiiazioni di patrimomio netto, corredati di
sintetiche note esplicative, della societd ovvelo, se 1edatti, consolidati, relativi al primo semestie successivo
all'ultimo ilancio, posti a confionto (se possibile) con quelli nferti al periodo omogeneo dell'eseicizio
piecedente Insenne una tabella della posizione finanzialia netia della societd e, ove 1edatta, consolidata a data
1ecente, predisposta analogamente a quella contenuta nella raccomandazione CESR 05-034b, con apposito
commento alie pnncipali componenti Indicare altresi le posizioni di debito e di ciedito veiso paiti conelate
{ove possibile), nonché le eventuali garanzie connesse ar contiatti di finanziamento in esseie (ivi incluse
“negarive pledges” e “covenam™) alla data di chiusuia del periodo di rifenimento delle infoimazioni finanziarie
ed alla data di 1edazione del documento di offeita, qualora signilicative Inoltie, anche tenuto conto delle
modalitd di finanziamento dell'operazione, fornite mformaziom sull’impatto che ['acquisizione pot1d
determinare sulla situazione patrimomale/finanzialia e sui rsuitat economici dell’offerente  Tali informazioni
dovranno essere fornite con 11guardo a eventuali differenti scenan di adesione all’offenta;

b.1.1.11 Andamento 1ecente: mdicazione di eventvali fate venficatisi dopo la chivswa dell'esercizio o della
situazione fiannuale di cul sopia che possano incidere in misura ilevante sulia swuazione economica
patrimoniale e finanziaiia

bi.2 - Soggetto o soggetti offerenti con strumenti finanziari negoziati su un mercato regolamentato
dell’Unione europea

bl 2 1 Indicazione della denominazione, della forma pgiundica e della sede sociale Deve essele aliresi
precisato su quali meicati 1egolamentati 1 1elativi strumenti finanziari sone negoziati;

bl 2 2 Legislazione di riferimento e foro competente;

bl 2 3 In caso di offerte pubbliche di scambio o di acquisto e scambio: ammeontale delibelato sottosciiito e
versato del capitale sociale, categorie, quantitd ed eventuale valore nomrmale degli sttumenti finanzian che lo
rappresentano nonché indicazione delle piincipali operazioni sul capitale eseguite o deliberate negh ultimi 12

mesi, WO

bl 24 Soci rilevanti ifdividuati secondo 1 ciuten stabihiti dall’articolo 120 del Testo unico ovvero dalla
lemislazione dello Statoddi onigine, se appartenente all'Unione Eulopea;  caso di societd non avente 1'Italia
quale Stato membio d'origine indicazione dei soggett: che direttamente o induettamente detengono una guota
del capitale o dei diritti di voto nella societi, soggetta a notificazione ai sensi della normativa vigente nel Pacse
o Stato membio d’oiigine, indicando la 1elativa soglla mimma di comunicazione, nonché indicazione
dell’ammontare della quota detenuta da ciascuno dei soggetti in questione e la 1elativa peicentuale,

bl 2 5 Sintetica descrizione dell'eventuale gruppo di appartenenza (anche mediante rappiesentazione grafica)
con indicazione delle attivitd di tale gruppo che assumono rilevanza nei confionti dell'emitente,

bl 26 Oipgam di amministiazione ¢ controllo. Consiglio di amministiazione (o o1gano amminsirativo
comungue denominaio) e collegio sindacale (o organo di controllo comungue denominato); composizione, data
di nomina e scadenza dei membri degl: orgam di amministrazione e controllo, con indicazione per ciascuno dei
membni delle canche ricoperte e/o di interessenze economiche di cur siano titolali nell’ambito della societd
emittente o del 1elativo gruppo di appartencnza

bl 2 7 Schemi contabili: inseine la sitnazione patiimomale ed il conto economuco 1iclassificati della societi o,
se 1edatti, consohdati di grappo, degli ultimi due eseicizl posti a confronto con opportuni 1invii alle 1elazioni
finanzjaiie pubblicate, nonché 1l 1endiconto finanziario ed 1l prospetto delle vanaziom di patrimonio netio dei
medesimm periodi Indicazione dell'ultima relazione di revisione legale emessa e della esistenza di eventuali
rilievi o 1ichiami di informativa Ove piedisposti, la sHuazione patrimomale, 1l conto economico infiannuale
riclassificato, il rendiconto finanziaiio, il prospetto delle vaiiazioni di patrimonio netio dell’emittente ovvero,
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se 1edatt, consolidati, 1elativi al primo semestie successivo all'nitimo bilancio, posti a confronto (se possibile)
con quelli iiferiti al peiodo omogeneo dell'eseicizio precedemte Inseriie una tabella della posizione
finanziana netta della societa e, ove iedatia, consolidata a data recente, predisposta in conformita alla
1accomandazione CESR 05-054b con apposito commento alle prmcipali componentt Indicaie altresi le
posizioni di debito e di credito veiso parti conelate nonché le eventuali gaianzie connesse a1 comtratti di
finanziamento in esseie (ivi incluse “negative pledges™ e “covenam™) alla data di chiuswma del peniodo ed alla
data di redazione del documento di offeita, qualoia significative Inoltie, anche tennto conto delle modalita di
finanziamento dell’operazione, fornite informazioni sull’impatto che 'acquisizione potia determmare sulla
situazione patrimoniale/finanziaria e sui 1isultat economici dell’offerente Tali mfoimazioni dovianno essere
fornite con riguardo a eventuali diffeienti scenari di adesione all’offenta;

bl 28 Andamento 1ecente indicazione di evemtuali fatti venficatisi dopo la chiusuia dell’eseicizio o della
simazione mnfrannuale, ielativa al primo semeste successivo all'ulumo bilancio, che possapo incidere in
misula nlevante sulla situazione economica patiimomale ¢ finanzia ia

bl 3 Persone clie agiscono di concerto con 'offeiente m relazione all’ofterta. Indicazione del nome o, nel caso
di societa, della denominazione, forma gimidica e sede legale, delle peisone che agiscono di concerto ai sensi
dell’ait  101-bis, commi 4 e ss , del Testo unico nonché dell’art 44-guater del Regolamento Emittenti, con
I'offelente, ove detti soggetti siano titolari o abbiano facoltdh di acqusimie strumenti finanziai oggetto
dell’offeita, ovvero strumenti finanziari derivati che conferiscono posiziom lunghe su strument oggetto di
offerta

b2 - Soggetto emittente gli strumenti finanziari oggetto dell'offerta

b2, ] Indicazione della denominazione, della forma giuridica e della sede sociale Deve essere altiesi precisato
su quali mercati 1egolamentati i 1elativi stument finanziari sono quotati,

b2.2 Capuale sociale: ammomntale deliberato sottoscritto e versato, categorie, quaniita ed eventuale valore
nominale degli strument finanziari che lo 1appiesentano Per le offerte relative ad aziom piopiie ovvero per le
offerte indicate nell’ait 39-bis, comma 1, lettere a) del presente 1egolamento, indicazione di eventuali delibere
relative all’acquisto di aziom proprie nonché delle azioni proprie detenute dall’emittente

b2.3 Soc rilevanti, con 1'indicazione, ove noto, di quelli che esercitano il controllo a1 sensi dell’articolo 93
del Testo unico, e, qualoia 'emittente sia una societd italiana quotata, 1'indicazione dei patti parasociali
pubblicat a1 sensi dell’articolo 122 del Testo unico,

b2.4. Oigam di amministrazione e contiollo. per le offeite ielative ad azioni proprie ovvero per le offeite
mdicate nell’art 39-bis, comma 1, lettere a) e b} del presente 1egolamento, consiglio di amministiazione (o
oigano ammimstiativo comunque denominato) e collegio sindacale (o organo ¢i contiollo comungque
denominato)' composizione, data di nomina e scadenza der membii degli oigani di amministiazione e
contiollo, con mdicazione per ciascuno del membri delle caliche ricopeite e/o di mnteressenze economiche di
cut siano titolari nell’ambito della societd emittente o del relative gruppo di appaitenenza;

b2.5 Andamento 1ecente e prospettive: ove if soggetto offeiente sia il socio di contrello dell'emittente
inserire’ - schemi contabili di stato patrimioniale, conte economico, lendiconto fimanziaio e prospetto delle
variaziom di patiirmonio metto della societa e, ove 1edatti, di giuppo, tiatti dalle 1elazioni tinanziare pin
recenti, con un commento all'evoluzione delle principali grandezze patiimoniali ed economiche?; - la tabella
della posizione finanziaria netta alla data di chiuswa dell'ultimo eseicizio ovvelo, se predisposta, dell'ultima
situazione infrannuale, redatta 1 conformitd alla 1accomandazione CESR 05-54b conedata da appositi
commenti sulle principali componentt Indicare altiesi le posizioai di debito e di credito veiso parti conelate
nonché le evenmall gaianzie connesse ai contratti di finanzimento in essere (ivi inciuse “negative pledges” e

* Tafi note di commento possono essere fornile anche mediante puntvale rinvio ai paragrafi defla reflazione finanziaria pio recente
pubblicaty dall’emitente che le comengono specificando 1 luoghi ove sono disponibili
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“covenani™) alla data di chrusura del periodo di rifenimento ed alla data di 1edazione del documento di offerta,
qualora significativi Il commento all’andamento gestionale dovrd consentire una ragionevole previsione dei
risultati dell'esercizio in coiso

b3 ~ Intermediari

Indicazione degh inteimediari che intervengono peil'opelazione e del 1elativo ruelo Indicazione della
circostanza che piresso gli intermediani & disponibile 1} documento di offeita, la scheda di adesione e, per la
consultazione, i document: indicati nel paragrafo N)

C) CATEGORIE E QUANTITATIVI DEGLI STRUMENTI FINANZIARI OGGETTO
DELL'OFFERTA

cl - indicazione delle categoiie degli strumenu finanziari oggetto dell’offerta e, delle relative quantitd, della
percentuale che essi 1appiesentano rispetto 21 totale degh strumenti finanziaii defla medesima categoria e,
nel caso di strumenti 1appiesentativi di capitale, indicazione della percentuale che ess1 1appiesentano
rispetto all’intero capitale sociale;

c2 - ove oggette deli'offeita siano stiumenti finanziari convertibih in azioni o che atuibuiscano 1} diritto a
sottosciivele azionl, deve essere fornita indicazione della peicemiuale che essi 1appresentano 1ispetio a
ciascuna emissione Inoltie deve essere indicata la peicentuale che le azion di compendio 1appresentano
sull'intero capitale sociale e sul capitale costitunto da azioni delia medesima categoria;

c3 - indicazione delle evenreali comunicazioni o domande di autorizzazione nchieste dalla normativa
appheabile all’opelazione, fornendo lo stato dei 1elativi procedumenti dinanzi alle competenti auto1ita;

D) STRUMENTI FINANZIARI DELLA SOCIETA' EMITTENTE O AVENTI COME SOTTOSTANTE
DETTI STRUMENTI POSSEDUTI DALL’OFFERENTE, ANCHE A MEZZO DI SOCIETA'
FIDUCIARIE O PER INTERPOSTA PERSONA

d! - indicazione del numere e delle categolie di strumenti finanziali posseduti, con la specificazione del titolo
del possesso Indicazione degh strumenti finanziali in 1elazione ai quah 1 soggetti suindicati possono
comunque esercitale il diritto di voto;

d2 - nel caso in cui | medesim soggett abbiano stipulato contiatti di 1ipoito, prestito titol:, costituito diitti di
usufrutto o di pegno su strument: finanziari della societa emittente, ovvelo stipulato ultenonn contratti
aventl come sottostante i medesimi Strumenti (ad esempio contiatti di opzione, fiture, swap, contiatti a
termine su detti stiumenti finanziar), anche ove sia pievisto 1l regolamento 1n contanti, deveno essere
indicat1 gli elementi essenziali di tali contratti, nonché, ove noto, 11 soggetio a cu1 spetta il dustto di vote
sugli strumenti finanziaii sottostantl;

d3 - le informazioni di cui sopra devono essere riportate anche con nguoardo alle persone che agiscone di
concelto, ai sensi del’aiticolo 101-Ais, commi 4 e ss, del Testo unico e dell’aticolo 44.quarer del
Regolamento Emittent
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E) CORRISPETTIVO UNITARIO PER GLI STRUMENTI FINANZIARI E SUA GIUSTIFICAZIONE* *

el - indicazione del corrispettivo®, precisando, nel caso di OPA obbligatoria effettuata ai sensi dell'articolo
106, comma 1, del Testo unico, per ciascuna categona di titoli, il prezzo pin elevato pagato dall’offerente
o da persone che agiscono di concerto con 1l medesimo, nei 12 mes: anterion alla comunicazione di cui
all’articolo 102, comma 1 per 1'acquisto d1 titoli della medesima categoria ed 1 criteri seguiti per la sua
determinazione; in particolare dovra essere precisato se a1 fini della determinazione di detto corrispettivo
o del prezzo pit elevato pagato I'offerente si sia avvalso di pareri di esperti o di appositi document1 di
valutazione, in tale 1potesi dovranno essere indicate le metodologie, 1 principali parametri utilizzati
nonché le risultanze di ciascuno dei criteri di valutazione utilizzati; specificare inoltre se, neli’ambito
dell’operazione esistano ulteriori accordi o siano stati pattuti corrispeitivi ulteriori anche in natura,
precisando, m caso di sussistenza, se essi assumono rilevanza a1 fini della determinazione del prezzo di
offerta; tali informazioni, ove applicabill, devono essere rese anche nel caso di OPA volontaria Nel caso
in cui tale prezzo derwvi da acquisti di strumenti finanziari derivati, si dovranno indicare gh elementi
previsti dal nuovo art. 44-fer, comma 7, del RE ai fini della determinazione del prezzo dell’QPA (i ¢
prezzo di riferimento, imporil corrisposti © ricevuti per 1'acquisto della posizione lunga)

Nel caso di OPA obbligatona effetmata a1 sensi dell’articolo 106, comma 1, del Testo unico e qualora
per talune cateporie di titoli non siano stati effetmati acquisti & titolo oneroso ner 12 mesi anteriori alla
comunicazione di cui all’articolo 102, comma 1, indicare, per tali categorie, la media aritmetica
ponderata dei prezzi di mercato degli ultimi 12 mesi o del minor peripdo disponibile; nel caso in cui 1l
corrispettivo offerto s1a superiore alla suddetta media, indicare se, ai fini della determinazione di detto
corrispettivo, ’offerente si sia avvalso di paren ¢ esperti o di appositi documenti di valutazione: in tale
ipotesi dovranno essere indicate le metedolegie, 1 principali parametri utilizzati nonché le risultanze di
ciascuno dei criteri di valutazione utilizzati

Nel caso di OPA effetuata ai sens1 dell'articolo 106, comma 4, o 107 del Testo unico, indicazione dei
criteri seguiti per la determinazione del corrispetiivo offerto, precisando se I'oflerente si sia avvalso di
pareri ¢h esperti o di appositi documenti di valutazione, in tale ipotesi dovranno essere mndicate le
metodologie utilizzate e le risultanze dei diversi criten

e2 - mwdicazione del controvalore complessivo deil’offerta;

e3 - confronto del corrispettivo con 1 seguenti ndicatori®, forniti per gl ultirm due esercizi, per la societa o,
se redatto 1l bilancio consolidato, per il gruppo:

- dividendi per azione (o titolo rappresentativo di capitale);

- risultato economico dopo la tassazione esciusi i nisultati delle attivith in via di dismissione” degli ultimi
due anni} e risultato ecOnoOmMICO netto per azione;

- cash flow per azione;

- patrimonio netto per azione;

- moluplicator: di prezzo quali 11 P/E, 11 Plcash flow ed I P/Mezzi propri, calcolati sulia base del
cornspettivo di offerta, raffrontati con i dan medi aggregat dell'eventuale corrispondente settore del
listino italiano o, ;n mancanza, delle principali borse europee con indicazione delle societh considerate
e dei dati ad esse niferiti, della relativa fonte utilizzata, del periodo di rilevazione prescelto;

3 Ove gli indicatori esposti aed paragrafo non appaiano significativi, in iuogo od in aggiunta ai medesimi devono essere forniti ulteriori dati
per azione ¢ moltiplicatort di prezzo ritenuti necessard in relzzione alle particotare natura del sertore di apparienenza delb emittente

* In calce a detto paragrafo dovranno essere indicati gli eventuali elementi che sncidono suila comparabilith ed intelligibiliti dei dati in esso
esposii

% Precisare se il prezzo uniario tiene conto deli’eventuale dividendo.

5 Net caleolo dei dati per sziosie si dovrl tener conto delle variazioni del capitale sociale, def mimero e del valore degli strument:
finanziari e dovrd essere precisata Ia formula di rettifica adoitata

T Sul punto, wtile riferimento & rappresentato dal Principio Contabite Internazionale IFRS 5
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e4 - indicazione, per ciascuno “del dDdlCl mes1 precedenti I'mizio dell'operazione, delia media aritmetica
ponderata mensile dei piezzi utfigiali® registrad dai tioli oggetio dell’offerta ed imserimento del giafico
relativo all’andamento del titolo nelmedesimo periodo;

- confronto tra il conispettivo offeito™e il prezzo ufficiale del titolo nispetto all’ultima 1ilevazione
precedente la data della prima comunicazione dell’offerta, nonché 1spetto alla media aiitmetica ponderata
dei prezzi ufficiali relativa ad 1, 3, 6 meési e a | anno piecedenti la data della suddetta piima
comunicazione; 5)

- indicazione deli_lu-}timd prezzo ufficiale 11levatoy

e5 - indicazione, ove noti, dei valor: attribuiti agh stitumenti finanziari delia societa ermittente in oceasione di
opelrazioni finanziatie effetmuate nell'ultimo esercizio e nell'eseicizio mn coiso {quali fusioni e scissioni,
aument1 di capitale, offerte pubbliche, emissiom di warrant, tiasferimenti di pacchetti significatvi),

eb - indicazione, altresi, dei valori a1 quali sono state effettuate, negli ultimi dodici mesi, da parte
dell'offerente, opelazioni di acqusto e di vendua sugli strumenti finanziann oggetto deli'offerta,
precisando 1l numero delle opelaziont e degli stumenti finanziali acquistat e venduti Tali indicazioni
devono tener conto anche delle operazion effettuate a mezzo dei soggetti indicat: alla lettera 1)

F} MODALITA’ E TERMINI DI ADESIONE ALL’OFFERTA, DATE E MODALITA' DI
PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO E DI RESTITUZIONE DEI TITOLI OGGETTO
DELL’OFFERTA

fl - indicazione delle modaliti e de1 termumni stabilti per I'adesione all'offerta e per il deposito degh strumenti
finanziari,

f2 — indicazioni in ordine alla titolana e all’eseicizio dei dunt amuministiativl e patrimomall nerenti agli
strumenti finanzian oggetto di offerta, in pendenza della stessa,

{3 - indicazione che gh intermedian incaricati di 1cevelre le accettazioni hanno I'obbligo di comunicare
giornalmente alla societd di gestione del meicato i dati relativi agli strument1 finanziaii depositati, a1 fini

delia loro pubblicazione;

f4- se l'offerta viene promossa sui mercati di pit Stat1, mdicazione di tale ciicostanza e mdicazioni, anche
mediante 1iferimento, n ordine all’infoimativa resa pubblica in relazione all’offerta n detti Stati;

f5 - indicazione della data di pagamento del cornspettivo, fatte salve le proroghe o le moditiche dell'offerta
pubblicate secondo le disposiziom vigenti;

{6 - indicazione delle modaliti di pagamento del cornspettivo;

f7 - indicazione della legge 1egolatiice dei contratti stipulati a 'offerente e 1 possessori degli strumenti
finanziari della societa emittente noaché della giunsdizione competente;

f8 - wndicazione delle modalita e dei terrum di restituzione der titoli oggetto di adesione nel caso di inefficacia
dell'offerta /o di riparto

8 H prezzo wfficiale & caltolpto come prezzo medio ponderato, per fe relative quantith di a1 1 contraiti conclusi nel corso deila

seduta, esclust quelli esegyiti con la modalitd di cross-order
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G) MODALITA’ DI FINANZIAMENTO, GARANZIE DI ESATTO ADEMPIMENTO E
PROGRAMMI FUTURI DELL'OFFERENTE

gl- modahti di finanziamesnto e galanzie di ksatto adempimento 1elative all’operazione; nel caso di offerta ai
sensi dell’articolo 106, comma 1, del Tésto unico le modalith di finanziamento devono essere riferite
anche all’acquisizione della partecipazione rilgvante

Nel caso di operazione effettuata mediante ricorde_a mdebilamento finanziario, indicazione dei soggetu

finanziaton, delle principali condizioni dei1 contra{ di finanziamento, dei termim ¢ delle modahta
previste per 1l rimboiso sia 1n linea capitale che in INteressi, dell’esistenza di eventuall galanzie,
covenant e neganve pledge, qualora significativi Dovranno altiesi essere fornite indicaziom niguardo agli
effetii dell’eventuale mancato nispetto dei covenam ed agh evenmali scostamenti dai valort der parametri
mdividuati contrattnalmente per la valutazione deir covenant stesst~Jl criterio di sigmficauvith dovré

essere considelato 1n relazione, tra 1’altro, alla probabilith del verilicirssy di frigger evenrs ovvero di
eventi di defaulr,

g2 ~ indicazione delle motivazioni deli’operazione e dei piogramm elaborati dall'offerenté~glativamente alla
societh emittente ed ali'eventuale gruppo ad essa faceme capo nonché, ove rilevanidy alla societd
offerente ed al relativo gruppo di appaitenenza, con particolare 1ifenimento:

- a1 progranymi relativi alia gestione delle attiviti ed agli evenwali piani industriali approvatiEvvero In
fase di elaborazioﬁ;

- agli investimenti da attuare ed alle relative forme di finanziamento,

- alle eventwali ristrutturazioni efo riorganizzaziort (in particolare fusioni, scissioni, conferimenti,
cessiomt di ramd di azienda), limitatamente alle offerte diverse da quelie indicate nell’art 101-bis,
comma 3, del Testo unrco, taly informazioni atterranno anche al mantemmmento nell’impiegoe della forza
lavoro delle societa e delle nispettive controllate e ai sit1 di lavoro impiegati;

- alle modifiche previste con riguardo alla composizione degli organi amministrativi e di conuollo e dei
relativi emolumenti , richiamando, ove ne ricorano i presupposti, le previsiont di cui all’arucolo 104~
bis, comuma 3, del Testo unico,

- alle modifiche dello statuto sociale;

precisando quah dei programmu s1 prevede di attuare in tutto o in parte ner dodici mesi successivi alla

data di pagamento del corrispettivo,

g3- ove l'offerente abbia dichiarato nel paragrafo A) la volentd di nicostituare 1l flottante, indicazione delle
modalita di riprisuno dello stesso

H) EVENTUALI ACCORDI E OPERAZIONI TRA L’OFFERENTE, 1 SOGGETTI CHE AGISCONO
Di CONCERTO CON ESSO E L’EMITTENTE O GLI AZIONISTI RILEVANTI O 1 COMPONENTI
DEGLI ORGANI DI AMMINISTRAZIONE E CONTROLLO DEL MEDESIMO EMITTENTE

hl- descrizione degh accordi e delle operazioni finapziane e/o commerciall che siano stati deliberati o
eseguiti, nei dodici mesi antecedent la pubblicazione dell’offerta, che possano avere o abbiano avulo
effetti significativi suli'attivita dell’offerente e/o dell’emitiente;

Ix2 - indicazione degh accordij concernenu I'esercizio del dintto difvoto, ovvero il trastferimento delle azioni;

I) COMPENSI AGLI INTE

1l - indicazione delle remunerakioni riconosciute a/clascuna categoria di intermediari, i relaziong al ruolo

svolto
- & o aJ;t/u
TREHT ’éftf)\epment. .
Xf‘ AR O
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L) IPOTESI DI RIPARTO

M) APPENDICI

- Eventuale comunicato ex articolo 103, comma 3, del Testo unico redatto dall’organo ammunistrativo e dal
consiglio di sorveglianza delia societd emittente con i relativi allegati;

- eventuale parere dei rappresentanti dei lavoratorn,

- estratto dei patti parasociali pubblicati a1 sensi dell’articolo 122 del Testo unico richiamati nel documento

N} DOCUMENTI CHE L'OFFERENTE DEVE METTERE A DISPOSIZIONE DEL PUBBLICO,
ANCHE MEDIANTE RIFERIMENTO, E LUOGHI O SITT NEI QUALI TALI DOCUMENTT SONO
DISPONIBILI PER LA CONSULTAZIONE

Documenti relativi;
- all'offerente”:

- ultimo bilancio di esercizio o, se disponibile, 1 progetto di bilancio (approvate dall’organo
amministrativo) e, se redatto, consolidato di gruppo corredato dalla relazione sulla gestione e dalle
eventuali relazioni deli’organo di controlio e della societd di revisione;

- se disponibile, ultima situazione patrimoniale ed economica infrannuale aggiornata, successiva
all'ultimo bilancio pubblicato;

- all'emuttente.

- 1elazione finanziaria dell’ulnmo esercizio, comprendente 11 bilancio d’esercizio, il bilancio
consolidato di gruppo deil'emuttente, ove 1edatto, la relazione sulla gestione e le relazioni dell’organo
di controllo e della societh di revisione ovvelo, se disponibile, il progetto di hlancio {(approvato
dall’organo amministiativo) di esercizio e, se redatto, consolidato

- se disponibile, ia relazione finanziaria semestrale, successiva all'nltimo bilancio pubblicato, corredata
della eventuale relazione della societd di revisione nonché resoconti intermedi di gestione aggiornati

Luoglu

- sede sociale dell’offerente;[nel caso i soggeito avente sede legale all’estero, presso altro luogo
ali’uopo individuato
- societd dh gestioné del mercato,

- intermedian incaricati; N OLQJ by Cue N MTC«D.Q DUQ&F gm;.

- gito mternet;

- altio 6&5(@“_\ ddmm qi{jm ’;\‘( o
NS & el ulg“g
ANGE }fm'é{a@ e online

% Nel caso i offerente con strumenti finanzian negoziali su un mercato regolamentato si apphicano le definizioni &
relaziond finanziarie previste per Pemittente
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA'

1 - deve essere formto 1} nome, © la denomnazione sociale i caso di societd, e il ruole dei soggetts che
si assumono la responsabiiiti del documento;, nel caso in cw 'offerente sia un veicolo societario la
dichuarazione di responsabilitt deve essere sottoscritta anche dal soggetto o dai soggetti cui fa capo tale
societd

2 - dichiarazione dei responsabili citati al punto precedente redatta secondo il modello di seguito
riportato
MODELLO DI DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA'

"La responsabilith deila completezza e venidicnta dei dati ¢ delie notizie contenuti nel presente documento
d’offerta & in capo all' offerente

L'offerente dichiara che, per quanto a sua comnoscenza, 1 dati contenuti nel documento d'offerta
rispondono allg realtd e non vi sono omissioni che possano alterarne la portata”

Nome e ruolo di chi firma
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SCHEMA 2

OFFERTE PUBBLICHE DI ACQUISTO AVENTI AD OGGETTO
STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI SU UN MERCATO REGOLAMENTATO
DELL’UNIONE EUROPEA *°

FRONTESPIZIO
Il fiontespizio deve confenere:

- la npawra, l'oggetto dell'offerta, la depominazione e la forma ginidica dell'emitiente e
dell’offerente; il 1iferimento al presupposto normativo dell’ offenta,

- la denominazione sociale defl’imtermediario incaricato del coordimamento della iaccolta delle
adesiont,

- le categorie e il quantitativo degh strumenti finanziaii oggetto dell' offenta;

- 1l coinspettivo unitario offe1to;

- la data di nizio e di chiusuia del periodo di adesione (e i relativi oraii) piecisando che esse sono

state concordate con la Consob ed eventuale indicazione della possibihta di proroga

la data di approvazione del decumento da parte della Consob;

3

(esemplificazione: Offeita pubblica di acquisto avente ad oggetto gli strumenti finanziari della societa X da
parte della societ Y a1 sens: dell'articolo  del D Lgs n 58/98

Intermediatio incaricato del coordinamento della raccolta delfle adesioni
Strumenti finanziari oggeito dell’offerta. n
Comnspettivo per strumento finanziane

Duratas dal al incluso, dalle ore alle ore , come concoidato con la Consob, salvo
proioga

Riportaie, moltie, la seguente proposizione:

“L’approvazione del decumento di offerta non compoita alcun giudizio della Consob sull’opportunita
dell’adesione e sul mento dei dati e delle notizie contenute in tale documento”

PREMESSA
™1 paragrafo deve contenere il rinvio ai punti del documento di offeita che desciivono gh argoment: tiattati

Fornue una sintetica descuziope della stiattura e der presupposti gimidicr dell’operazione {(a titolo
esemplificativo: assunzione della decisione ielativa alla promozione, motivazioni dell’offeita, richiamo ad

eventuah precedenti comunicat: 1elative all’opeiazione, eventual accordr nilevanti ai fini dell’offerta etc )

Nel caso d1 operazioni complesse inserue un calendaiio telativo ai prmeipal: eventi delle stesse

Bl documento deve comtencre tutte Te informazioni indicate nel presente schema, anche nell'ipolesi in cui © dati e e notizie abbiano
contenuto negativo, fatio salvo per i paragrafi contrassegnati (#), i quall in caso di applicabilitd dovranno essere omessi



-

i

008

Allegari al regolamento concernente gli emittenti - Allegato 2 pag. 17

A) AVVERTENZE ©

) Ogni paragrafo deve contenere 1f 1nvio ar punti del documento di offerta che descrivono gli argomenti
trattatt  L'indicazione che segue non & esaustiva in quanio in telazione a clascuna operazione possono essere
richieste specifiche ed ulterioni Avvertenze.

a | condizioni di efficacia dell'offerta;

a 2 descrizione deile eventuali criticiti attinenti: (i) alla situazione economico-patrimonlale e finanziaria
deli’offerente e dell’emittente; (ii) afle operazioni straordinane rievanti (indicazione delia npologia di
opetazione, della relativa tempistica ¢ delle modalith &i informativa al mercato); (i) agli andamentt
negativi nella gestione ovvelo caratterizzati da 1ilevanti discontinuiti 1ispetto al passato Nel caso n cui,
durante il periodo di adesione, sia prevista la pubblicazione di bilanci, ovvelo dt aitra rendicontazione
contabile rilevante ove 1edatta, indicazione dr tali eventi, modalita e tempistica di informativa al mercato;

(#

a3 1 caso di offerta effettuata mediante nicorso all’indebitamento finanziano, mdicare se il patiimonio
dell’emuttente e/o i flussi finanziati attesi dalia attivitd opelativa vengono a costitune garanzia generica o
fonte di rimboiso di detto indebitamento Specificare inoitie, in sintesi, le principal: condizioni dei
finanziamenti 1 essere, ’eventuale accensione di nuovi contratti di finanziamento e le relative garanzie
nonché le eventualt conseguenti modifiche der contrattr di finanziamento 1 essere con le 1elative
garanzie; (#)

a4 indicare se 'offeiente efo 1 suoi soci tilevanti e/o 1 componenti dei suoi orgam di ammimstrazione €
controllo sono parti cortelate defl’emittente;, (#)

a 5 sintesi dei programmu futun dell’offerente con paiticolare riferimento ad operaziond straordinarie;

a 6 eventuali comunicaziont o domande dr autorizzazioni richieste dalle normative applicabili per lo
svolgimento dell’offerta; (#)

a 7 mdicazioni relative a potenziali conflitti di interesse tra | soggett: (1 e offerente, soggetio incaricato della
raccoita delle adesioni, consulenti, soggetti finanziatoti) coinvolti nell’operazione;

a 8 indrcazioni 1 ordine alle possibili alternative ali’adesione immediata all’offerta per 1 trtolan degle strumenti
finanziart oggetto dell’offerta;

a9 indicazione del fatto che I'emittente diffondeid un comunpicato contenente ogm dato utie per
’apprezzamento dell’offerta e la propria vahuazione sulla stessa at sensi di quanto pievisto dall’articolo
103, comma 3, del Testo umico e dall’atticolo 39 del presente 1egolamento; ovvero indicazione che tale
comunicato & insetito 1 Appendice al documento ¢ offerta compiensivo degli eventuali allegati di cui ai
commi 6 e 7 del medesimo articolo 39; indicazione della facolta dei 1appiesentanti der lavoiatort di
diffonderz un auwonomo paiere ar senst dell’articolo 103, commm 3-bis, del Testo unico, ovvero
indicazione che lo stesso & allegato al comunicato dell’emittente

B) SOGGETTI PARTECIPANTI ALL'OPERAZIONE

b.1.1 - Soggetto o soggettt offerenti con strumenti finanziari non negoziati su un mercato regolamentato
dell’Unione Europea

Inserire le informaziont riclueste dallo schema | alpunto b 1 1
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bh.1.2 - Soggetto o soggetti offerenti con strizmenti finanziari negoziati su un mercato regolamentato
dell’Unione Europea

Inserire le informazioni nclhieste dallo schema ! al puntob 1.2

b.2 - Societa emittente gl strumenti finanziari oggetto del'offerta

b 2.1 Indicazione della denominazione, defla forma giuridica e della sede sociale;

b.2.2 Anno d) costituzione,

b.2.3 Legislazione di rnifenmento e foro competente;

b.2.4, ammontale deliberato sottoscritto e versato del capitale sociale, categorie, quantita ed eventuale valore
nominale degli stiumenti finanziaii che lo 1appiesentano, indicazione delle principali opelazioni sul capitale
eseguite 0 delibeiate negh ultimi 12 mes,

b.2.5 Principali avionistii con I'mdicazione d1 quelli che esercitano il contiollo e degli eventvali patti
parasociali;

b 2.6 Organi di amministazione e contiollo. Consigho di1 ammimstrazione (o organo ammimstativo
comungue denominato) e collegio sindacale (o organo di controlio comunque denorminato): composizione, data
di nomna e scadenza dei membii degli o12ani di amministiazione e contiollo, con indicazione pe1 clascuno del
membn delle cariche ricopeite e/o di interessenze economiche di cur siano titolari nell’ambito della societa
emuittente o del relativo gruppo di appaltenenza

b.2.7 Sintetica descrizione dell' eventuale gruppo di appaltenenza (anche mediante 1appresentazione grafica);

b.2.8 Ativith: natma dell'atavith, principali categorie di prodotii offenti o servizi prestati, piincipali mercati,
indicazione der 11cavl per aree geoglafiche e per attivita, numero dei dipendenti;

b.2.9 Indicazione der principi coniabili adottati nella redazione del bilancio d'esercizio e, ove 1edatto, del
bilancio consolidato;

b.2.10 Schemi contabill. 1nselire la sitwazione patrimoniale ed il conto economico riclassificati della societa o,
se redatti, consolidati di gruppo, degh ultumi due esercizi posti a confionto, conedati di sintetiche note
esphicative nonché 'eventuale 1endiconto finanziaiio e prospetto delle vaiiazioni di patrimomo netto, ove
redatti, per i medesimi periodi Indicazione dell'ultima 1elazione di 1evisione legale emessa e della esistenza di
eventual rilievi o 1ichiami di infoimauva Ove predisposti, la simazione patrimoniale, ed un conto econonuco
nfrannuale 1iclassificato, il rendiconto finanziario ed 1l prospetto di variazioni del patiimonio netto corredat
di sintetiche note esplicative, della societh ovvelo, se redattl, consolidatl, 1elativi al primo semestie successivo
all'ulumo bilancio, posti a confionto (se possibile) con quelli nfeiiti al periodo omogeneo dell’esercizio
precedente  Inselire una tabella della posizione finanzialia netta della societa e, ove redatta, consolidata a data
recente, predisposta analogamente a quella contenuta nelia 1accomandazione CESR 05-054b con apposito
commento alle principali componenti Indicare, altresi, le posizioni di debito e di credito veiso parti conelate,
ove possibile, nonché le eventuali garanzie conmesse ai contiatti di finanziamento in essere (ivi incluse
“negative pledges” e “covenam™) alla data d1 chiusura del periodo di 1iferimento delle informazioni finanziaiie
ed alla data di 1edazione del documento d1 offerta, qualoia sigmficative;

b.2.11 Andamento recente e piospettive: ove 1l soggetto offelente sia il socio di contollo dell'emittente,
dovra essele fornito, a livello di societd o, se redatto 11 bilancio consolidato, a livello di gruppo.

- schemi comiabili di stato patrimoniale, conto economuco e, ove 1edatti, 1endiconto finanziario e prospetio
delle variazioni di patiimonio netto, tiatti dalla rendicontazione contabile pilr 1ecente pubblicata, con 1l
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commento all'evoluzione delle principali grandezze patnimoniall ed economiche Inserire la tabella della
posizione finanziaria netta tratta dall’'ultimo bilancio, ovvero se predisposta dall’ultima situazione infrannuale,
redatta analogamente a quella contenuta nella raccomandazione CESR 05-54b, corredata da appositi commenti
sulle principali component1 Indicare altresi le posizioni di debito e di credito verso parti correlate, ove
possibile, nonché le eventuali garanzie connesse ai contraiti di finanziamento in essere (ivi mcluse “negative
pledges™ e “covenamt™) alla data della suddetta eventuale rendicontazione contabile, qualora significativi 11
commento all’andamento gestionale dovri consentire una ragionevole previsione dei risultati dell'esercizio
COIS0.

- nel caso in cui non venga redatta la summenzionata rendicontazione infrannuale e la data di chiusura
dell'ultimo bilancio sia anteriore, di oltre nove mesi, alla data &1 piesentazione della comunicazione
dell'offerta, dovranno essere forniti e corredati di sintetiche note di commento i dati semestrali relativi:
- alle principali grandezze patrimoniali ed economiche;
- alla posizione {inanziaria netta con evidenziazione delle relative component1 secondo la modaia di
rappresentazione sopra indicata;
- al rendiconto finanziario con evidenziazione delle relative componentr;

posti a confronto, se possibile, con quelh riferiti al periodo omogenco dell'esercizio precedente Il commento
all’andamento gestionale dovra consentire una ragionevole previsione dei risultat1 dell'esercizio in corso

b3 - Intermediari

Indicazione degli imermediari che intervengono nell'operazione e del relativo ruolo Indicazione della
circostanza che presso gli intermediari e' dispombile 11 documento di offerta la scheda di adesione e, per la
consultazione, i documenti indicati nel paragrafo N)

) CATEGORIE E QUANTITATIVI DEGLI STRUMENTI FINANZIARI OGGETTO
DELL'OFFERTA

¢ | - indicazione delle categorie degl: strumenti finanziari oggetto dell'offerta e delle relative quantua, della
percentuale che essi rappresentano rispetto al totale degli strumenti finanzian della medesima categorna e,
nel caso di strumenti rappresentauvi di capitale, indicazione della percentuale che essi rappresentano
rispetto all’intero capitale sociale;

c2 - ove oggeito dell'offerta siano strumenti finanziar1 convertibili 1n azioni o che attribuiscono il diritto a
sottoscrivere azioni, deve essere fornita indicazione della percentuale che essi rappreseitano rispetto a
clascuna emissione Inoltre deve essere indicata la percenmale che le azioni di compendio
rappresentano sull’intero capitale sociale e sul capitale costituito da azioni della medesima categoria;

c3 - ndicazione delle eventuali comunicazioni o domande di autorizzazione nichieste dalia normativa
applicabile all'operazione, fornendo lo stato dei relativi procediment dinanzi alle competenti autorita,

D) NUMERO DEGLI STRUMENTI FINANZIARI DELLA SOCIETA' EMITTENTE O AVENTI
COME SOTTOSTANTE DETTI STRUMENTI POSSEDUTI DALL’OFFERENTE ANCHE A MEZZ0
DI SOCIETA' FIDUCIARIE O PER INTERPOSTA PERSONA

d 1 1ndicazione del numero e delle categorie di strument: finanzian posseduti, con la specificazione del titolo
del possesso Indicazione degli strumenti finanzian in relazione ai quali i soggetti suindicati possono
comunque esercitare 1l diritto di voto,
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d 2 pel caso in cul i medesimu soggeth abbiano stipulato contiatti di riporto, prestito titoli, costituito dinttr di
usufrutto o di pegno su strumenti finanziani della societd emittente, ovvero stipufato ulieniori contratt:
aventi come sottostapte i medesmmi stnumenti (ad esempio contiatty di opzione, furnre, swap, contratti a
termine su detti strumenti finanziari), devono esseie indicati gh elementi essenziali di tali contiatti,
nonché, ove noto, il soggetto a cui spetta il dintte di voto sugh shiumenti finanziali sottostanti

E) CORRISPETTIVO UNITARIO PER GLI STRUMENTI FINANZIARI E SUA
GIUSTIFICAZIONE' /72

el - indicazione del cornispettivo™ ed anahsi der ciitern seguit per 1a sua determinazione, in paiticolaie dovia
essere piecisato se ai fini della determinazione di detto corspettivo I’offeiente si s1a avvalso di parein di
espetti o di appositi documenti di valutazione; i tale 1potes1 dovianno essere indicate le metodologie, 1
puincipali paiameni utilizzati nonché le risultanze di ciascuno der ciiteli di valutazione utilizzati;
specificale inoltie se, nell’ambito deli’operazione, esistano ulterion accoidi o siano stati pattuiti
coinspettivi ulteriori anche in natma, precisando, in caso di sussistenza, se essi assumonc rilevanza ai
fini della determinazione del cornispettive di offerta;

e2 - indicazione del contiovaloie complessivo dell’offerta;

g3 - confionto del conispettivo con i seguenti indicatori’™, forniti per gli ultimi due esercizi, per la societa o,
se redatto 1l bilancio consolidato, per il gruppo:
- dividendi per azione {o titolo 1appiesentativo di capitale);
~ risultato economico dopo la tassazione esclusi i iisultati delie attivitd mn via di dismissione” degli
ultimi due anni e 115uliato economico netio pel azione,

- cash flow per azione;

~  patrimonio netto per azione,

- moltiplicatori di prezzo quah if P/E, 1l P/cash flow ed i P/Mezzi propi, calcolati sulla base del
coirispettivo di offeita, raffrontati con 1 dati med: aggmegan deli’eventuale coirispondente settole
del listino italiano o, in mancanza, delle principali borse europee con ndicazione delle societd
considelate e dei dati ad esse rifenti, della relativa fonte utibizzata, del periodo di 1ilevazione
prescelio,

e4 — mdicazione, ove noti, dei valoii attribuiti agh strumenti finanziari della societd emittente in occasione di
operazioni finanziarie effettuate nell'ulimo eseicizio e nell'esercizio in corso {qual fusioni e scissiont,
aument di capitale, offeite pubbliche, emissioni di warrane, trasferimenti di pacclietti significativi);

e5 - mdicazione, altiesi, dei valori ai guali sono state effettuate, negli ultimi dodici mesi, da paite
dell'offerente, opeirazioni di acquisto ¢ di vendita sugli strumenti finanziali oggetto dell’offeita,
precisando 1l numelo delle opelazioni e degli strumenti finanziari acquistati e venduti Tali indicazioni
devono tener conto anche delle opeiazioni effettuate a mezzo dei soggetti indicati alla lettera ID)

Qwve ghi indicatort esposti nel paragrafo non appaiano significativi. in Juogo od in agghenta ai medesimi devono essere forniti ulteriori
dati per azione ¢ moltiplicatori di prezzo ritenuli necessari in relazione alfa particolare natura del sestore di appartencnza
dell’emitiente

In calce a detto paragrafo dovranno essere indicati ghi eventuali elementi che incidono sulfa comparabilith ed intelligibilied dei dad in
€550 e5post

Precisare se # prezzo unitario tiene conto deli eventyale dividendo

Nel ealcolo dei dati per azione si dovrd tener conto delle variazioni del capitale sociale, del numero ¢ del valore degli strumenti
finanziari ¢ dovrd essere precisata la formula di rettifica adottata

Sul punto. wiife riferimento ¢ mppresentato daf Principio Contabile Internazionale IFRS 3
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) MODALITA' E TERMINI DI ADESIONE ALL'OFFERTA, DATE E MODALITA' DI
PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO E DI RESTITUZIONE DElI TITOLI OGGETTO
DELL’OFFERTA

f1 - 1ndicazione delle modalita e der texmini stabilin per 1'adesione all’offerta e per il deposito degli strumenti
finanziaii;

{2 - indicazioni in cidine alla titolarith e all’eseicizio der dmiti amminisnativi e patiimoniali mmeienti agli
strumenti {inanzian oggetto di offeita in pendenza delia stessa,

f3-  indicazione dell'obbligo che hanno gl mtermediai incancati di ricevele le accettaziom di cormunicare al
mercato, almeno settimanalmente, i dati 1elativi aglt sirument: finanzian depositati;

f4- se 'offeita viene promossa su1 meicatn di pit Stati, indicazione di tale cucostanza e indicazioni, anche
mediante riferimento, 1n o1dine all'informativa 1esa pubblica in relazione all’offerta in detti Stati;

£5 - indicazione della data di pagamenio del coinspettivo, fatte salve le plotoghe o le modifiche dell'offerta
pubblicate secondo le disposizioni vigenir,

f6- indicazione delle modalitd di pagamento del corrispettivo,

f7 - indicazione della legge regolanice dei conuiatt stipulatr tra 'offerente e i possesson degli strumenti
finanziari della societd emittente nonché della givrisdizione competente;

8 - indicazione delle modalita e dei termini di 1estituzione der ol oggetio di adesione nel caso dr inefficacia
dell’offerta e/o di ripatto

G) MODALITA’ DI FINANZIAMENTQ, GARANZIE DI ESATTO ADEMPIMENTO E
PROGRAMMI FUTURI DELL'OFFERENTE

gl - presuppost giulidici deli'opelazione;
g2 - modalitd di finanziamenio e garanzie di esarto adempimento relative all’opelazione,

Nel caso d1 operazione effetiuata medsante ncorso a indebitamento finanzialio, indicazione dei soggetti
finanziatoni, delle principali condiziom der comniatii di finanziamento, dei termini e delle modalith
pieviste per 11 nmboiso sia in linea capitale che in linea ntelessi, dell’esistenza di eventuali galanzie,
covenani e negative pledge, qualoia significativi Dovianno altresi essere foinite indicaziom riguardo agh
effetti dell’eventuale mancato rispetto dei covenant ed apli evenmali scostarmenti dai valor dei paramenii
mdividuati contiattualmente per la valutazione dei covenant stessi Il ciiterio di significanvitd doviad
gssele considelato 1n relazione, tra I'aluo, alla probabilitd del verificaisi di frigger events ovvelro di
eventi di defaulr;

mdicazione delle motivazioni dell’opelazione e dei programm elabolati dall'offerente 1elativamente alla

societd emuttente ed ali'eventuale giuppo ad essa facente capo nonché ove rilevante alla societa offerente

ed al gruppo di appaltenenza con particolare 1iferimento:

- a1 proglammi 1elativi alla gestione delle atirvitd ed agli evenmali pram industiiall appiovati ovvelro 1n
fase di elaboiazione,

- agl mvestimenti da attuare ed alle 1elative forme di finanziamento;

- aile eventuall nstrutturazioni efo riorgamzzaziom (in paiticolare fusiom, scissioni, conferimenti,
cessioni di 1am1 di azienda) anche con nfenimento al mantenimento nell'impisgo della forza lavoro
della societh e delle nspettive controllate e ai it di lavoio impiegati;

- alle modifiche previste con riguardo alla composizione degli o1gani ammunistiativi e di contiollo € dei
1elativi emolument,

- alle modifiche dello stanto sociale;

g3
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precisando quali dei programm si prevede di attuare 1 tutio o in parte nei dodic1 mesi successivi alla data di
pagamento del corrispettivo

H) EVENTUALI ACCORDI ED OPERAZIONI TRA OFFERENTI ED AZIONISTI O COMPONENTI
DELL’ORGANO DI AMMINISTRAZIONE DELLA SOCIETA’ EMITTENTE GLI STRUMENTI
FINANZIARI OGGETTO DELL'OFFERTA

hl -indicazione di ogm eventuale accordo, tra l'offerente € gli azionisti e 1 componenti dell’organo di
amministrazione della societd emittente, che ablua rilevanza in relazione all’offerta;

h2 - mdicazione e descrizione delle operazioni finanziane e/o commerciali che siano state deliberate o
eseguite, nei dodici mesi antecedenti la pubblicazione dell’offerta, fra l'offerente e la societd enuttente
clie possano avere o abbiano avuto effetti significativi sull’atiivitd della medesima;

k3 - indicazione degli accordi tra "offerente e gli azionisti della societd emittente concernemnti 'esercizio del
diritto di voto, ovvero il trasferimento delle azioni;

hd - le informaziom riclieste ai punti precedent1 devono tenere conto anclie delle operaziom effettuate a mezzo
dei soggetti indicati alla lettera D)

I) COMPENSI AGLI INTERMEDIARI

il - indicazione delle remunerazioni riconosciute a ciascuna categoria di intermediari, in relazione al ruolo
svolto

L) IPOTESI DI RIPARTO

M) APPENDICI

- Eventuale comunicato ex articolo 103, comma 3, del Testo Umco redatto dall’orpano amministrativo
della societd emittente

- Eventuale parere dei rappresentant: de1 lavoratori

N) DOCUMENTI CHE L'OFFERENTE DEVE METTERE A DISPOSIZIONE DEL PUBBLICO,
ANCHE MEDIANTE RIFERIMENTO, E LUOGHI NEI QUALI TALI DOCUMENTI SONO
DISPONIBILI PER LA CONSULTAZIONE

Documenti relativi:

- all'offerente!?

- ultimo bilancio o, se dispomibile, progetto d1 bilancio (approvato dali’organo amministrativo) di
esercizio e consolidato del sogpetto offerente, ove ne sia prevista la redazione, corredato della
relazione sulla gestione e delle eventuali relazioni dell’organo di controllo e della societd di revisione;

- se chsponibile, ultima situazione patrimoniale ed economica infrannuale aggiornata, successiva
all'ultimo bilancio pubblicato;

16 Nel caso di offerente con strumenti finanzéari negoziati su un mercato Tegolamentato dell Unione Europen si applicano le definizion: di
refazioni finanziarie previsie daif’art 154 rerdel D Lgs n 58/98
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- all'emmttente.

- ultimo tilancio o, se disponibile, progetto di bilancio {approvato dall’organo amministrativo) di
esercizio e consolidato dell'emittente, ove ne sia prevista la redazione, corredato della relazione sulla
pgestione e delle eventual: relazioni dell’organo di controllo e della societd di revisione;

- ultima situazione patrimomale ed economica infrannuale aggiornata, successiva all'ulimo hilancio
pubblicato, se disponibile

Luoghi:
- sede sociale;
- intermediari mcaricati,
- altro

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA'

1 - deve essere fornito 11 nome, o la denomirazione sociale 1 caso di societd, dei soggetti e 1l ruolo dei
soggetti che si assumono la responsabulita del documento; nel caso 1 cui P'offerente s1a un veicolo societario la
dichiarazione di responsabiliti deve essere sottoscritta anche dal sogpgetto o dai soggetti cui fa capo tale
societd;

2 - dichiarazione dei responsabili citati al punto precedente, redatta secondo il modello di seguito
riportato

MODELLO DI DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA'
"La responsabilitd della completezza e venidicita dei dati e delle notizie contenuti nel presente documento
d’offerta appartiene all'offerente

L'offerente dichiara che, per quanto a sua conoscenza, i dati contenuti nel presemte documento
d’offerta rispondono alla realtd e non vi sono omission: che possano alterarne la portata”

Nome e ruolo di chi firma
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ALLEGATO 2B

SCHEDA DI ADESIONE ALL'OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO E/O DI SCAMBIO

Promossa da: (offerente)
s . (strumenti finanziari oggetto dell’offerta )
emessi da . (ermmittente)

Spett
{imermediario  incaricate  dall'offerente  di
ricevere le accettazioni)
11 sottoscritto
codice fiscale/partita IVA
nato a
cittadinanza nazionalitd
residenie a sede m
codice cliente .
titolare di n . (denominazione ¢ specie degli strumenti finanziari
oggeito dell’offerta) di cmn garantisce la legittima e piena proprietd e dispomibilita
DICHIARA
di aver preso conoscenza di tutie le condizioni, termini e modaliti della presente offerta.
O come da documemno messo a disposizione presso
O come da documento ricevuto da
ADERISCE

alla presente offerta per n strumenti finanziari sopraindicati che:

[0 risultano gia depositati presso di voi nel deposito titoli n
utestato a

[0 verranno mmmessi nel citato deposito 2 seguoito della lignidazione di borsa
0O vengono depositati presso di voi, contestualmente alla sotfoscrizione deila presente scheda

3 verranno a vor trasferiti/depositatr presso di voi, in tempo utile, per incarico espressamente accettato in
calce alla presente, dall'intermediario depositario dei titoh sopraindicati

AUTORIZZA

I"mmissione dei titoli sopramdicati in un deposito transitorio presso di vor vincolato ai find della presente
offerta

CONSENTE

sin d'ora 1l trasferimento degli strumenti finanziari immessi nel suddetto deposito transitorio, conferendovi
mandato irrevocabile ad apporre o fare apporre la firma di girata smi certificat: azionari
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DICHIARA
d1 accettare sin d'ora lo storno dell' operazione qualora venissero riscontsate irregolarita nei dati contenut1 nella
presente sclheda e nei certificati presentati a segmito delle verifiche e dei controili successivi alla consegna degli
stessi
PRENDE ATTO
che nel documento d’offerta & previsto che il pagamento del corrispettivo verrd effettuato, fatte salve le
proroghe o le modifiche dell’offerta pubblicate secondo le disposizioni vigenti, in data presso
(soggetto/i incaricato/r del pagamento) e che il pagamento del prezzo & condizionato, in via sospensiva
(eventuali condiziom indrcate nel documento d'offerta)
{(altro)
AUTORIZZA
codesta Spett Ie (Intermediario 1ncaricato dall’offerente di ricevere le accettaziom) a regolare/far regolare
0 sulcken codice IBAN.
pIesso intestato a
[1 mediante assegno circolare non trasferibile intestato a
I'imposto di € . rappresentante il corrispetiivo spettante per gli strumenti

finanziari conferin

Dichiarazioni dovute a1 sens: del D Lgs 30 giugno 2003 n 196 (Codice in matena di protezione de1 dati
personali)

L'aderemnte

L'lutermedianio depositario
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ALLEGATO 2C

AVVISO SUI RESULTATI DELL’OFFERTA

L’avviso previsto dall’articolo 41, comma 6, del regolaniento deve contenere almeno le seguenti informazioni:

Estremu dell’otferta; numero di strumenti finanziari oggetto dell’offerta e loro percentuale rispetto alla
categora;

numero di strumentt apportati in adesione all'offerta e loro percentuale sul numero di strumenti finanziari
oggetto di quest’ultima, sulla cateporia del medesimi strumenti finanziari e sull’intero capnale sociale,

corrispettivo unitario per strumento finanziario,

controvalore complessivo degh strumentt apportat in adesione; nel caso di riparto indicazione della
percentuale di strumenti che saranno acquisiti; nel caso di offerta pubblica di scambio indicazioni in ordine
agh strumenti finanziari che saranno ceduti o emessi, con indicazione della percentuale rispetto alia
categoria di appartenenza;

numero di strumenti fipanzian oggetto dell’offerta acquistat durante il periodo di adesione al di fuori
dell’offerta stessa con 1'indicazione del prezzo medio ¢ massimo di acquiste e della percentuale sulla
relativa categoria e sull'intero capitale sociale; tale indicazione dovrd essere formta anche n termini

negativi;

numero di strumenti finanziari posseduti dall’offerente a conclusione dell’offerta con 'ndicazione della
percentuale sulla relativa categoria e sull’intero capitale sociale;

mtdicazioni in merito al verificarsi delle condizioni dell’ offerta;

mdicazioni in merito alla data e alle modalitd di restituzione degli strumenti finanziari portati in adesione
nei casi di mancato perfezionamento dell’offerta o di riparto;

indicazione della data di pagamenio del corrispettivo;

indicazioni in ordine all’eventuale sorgere del diritto e/o obbligo di acquisto ai sensi deli’art 108, commi |
e2 ellldel DLgs n 58/98, ovvero al ripristino del flottante;

indicazioni in merito alle modalitd e tempi d1 esercizio del diritto e/o obbligo di acquisto;

mndicazione dell’eventuale decorrenza della cancellazione degh strumenti finanziari dalle negoziazioni
ufficiali



